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Carta Mensal Abril de 2010                                               Rendimento PRISMA FIA → No Mês 2,06% No ano 8,27% e em 12 meses 68,49% 
 
A Revista Istoé Dinheiro e a consultoria Economatica avaliaram mais de 8,4mil fundos de investimento e confeccionaram o ranking de melhores 
fundos pelo critério de retorno ponderado pelo risco, utilizando a metodologia do Índice de Sharpe, o qual mede – justamente – o que sempre 
enfatizamos aos nossos clientes e procuramos maximizar em nossos produtos: RETORNO vs. RISCO.  
Na categoria Fundos de Ações, na qual se enquadra o PRISMA FIA, estimamos que foram avaliados mais de trezentos fundos, dentre os quais 
fomos classificados no seleto grupo dos trinta melhores. Dentro de nossa subcategoria (aplicação inicial inferior a R$20mil), fomos classificados 
na quinta colocação (v. tabela abaixo). Acreditamos que a classificação neste Ranking da Istoé Dinheiro seja reflexo direto da nossa filosofia de 
gestão: investir em empresas por meio de análise fundamentalista de forma a maximizar o retorno de médio/longo prazo ponderado pelo risco 
ao qual somos submetidos. 
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Nossa estratégia de reduzir exposição em bolsa - em conjunto com uma seleção de empresas defensivas – vem produzindo bons resultados 
neste momento de aumento de aversão a risco, gerado pela crise de confiança na Europa. Desde quando ficou claro que Grécia não teria 
condições de honrar suas obrigações de dívida soberana de curto prazo, sem que houvesse uma ajuda/injeção de capital externo, a incerteza 
aumentou consideravelmente, trazendo consigo um significativo aumento da volatilidade nos mercados. Embora acreditemos que a situação de 
solvência será resolvida em breve, e que isso ocorrerá sem que o sistema financeiro/bancário seja contaminado de forma generalizada, 
causando uma corrida aos bancos – o que seria um cenário de pânico nos mercados, não descartamos que – no curto prazo - o elevado grau 
de ceticismo poderá perdurar por algum tempo, ocasionando aumento nas flutuações dos preços dos ativos, o que gera muita apreensão, mas 
também oportunidades. 

 
Análise do Retorno X Risco  

Risco vs. Retorno (12 meses)

-20%
0%

20%
40%
60%
80%

100%
120%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

Prisma FIA

CDI

Ibovespa

Volatilidade (desvio padrão)

Risco vs. Retorno (Desde o início)

60%
80%

100%
120%
140%
160%
180%
200%
220%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

CDI

Prisma FIA Ibovespa

Re
tor

no

Volatilidade (desvio padrão)

Re
to

rn
o

 
Patrimônio Líquido: (30/04/2010) = R$ 8,57 M   

Número de cotistas: (30/04/2010) = 97 
Data de Início: 09/NOV/2004 

 
Análise de Desempenho 

 

Análise de Risco e Desempenho Prisma Ibovespa
108,66% do Ibovespa / 195,11% do IVBX / 210,03% do CDI
Retorno Acumulado (i) 207,42% 190,89%
Volatiliade - desvio-padrão (ii) 48,92% 75,86%
Índice Sharpe Acumulado (i)/(ii)* 4,24 2,52 
Retorno 12 meses (iii) 68,49% 42,80%
Volatiliade - desvio-padrão (iv) 15,58% 24,60%
Índice Sharpe (12 meses) (iii)/(iv)* 4,40 1,74 

 
* O Índice de Sharpe é uma medida do quanto o investidor auferiu ponderado pelo 
risco ao qual esteve exposto. Para simplificar, consideramos – para o cálculo do Índice 
de Sharpe - a taxa livre de risco igual a zero. 
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Carteira de Ações – Alocação Setorial e Desempenho – Abril de 2010 
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Tabela de Rentabilidade 
Período Prisma Fia Ibovespa IVBX-2 CDI Período Prisma Fia Ibovespa IVBX-2 CDI
No ano 8,27% -1,54% -3,92% 2,70% dez/09 6,02% 2,30% 6,57% 0,72%
2009 99,90% 82,66% 68,03% 9,88% nov/09 8,31% 8,93% 8,43% 0,66%
2008 -49,78% -41,22% -36,95% 12,38% out/09 2,18% 0,05% -0,79% 0,69%
2007 10,03% 43,65% 15,38% 11,82% set/09 3,62% 8,90% 5,23% 0,69%
2006 53,94% 32,93% 34,15% 15,03% ago/09 5,39% 3,15% 5,24% 0,69%
2005 51,01% 27,71% 12,71% 19,00% jul/09 10,33% 6,41% 7,96% 0,82%
2004 * 10,56% 12,84% 16,18% 2,37% jun/09 5,13% -3,26% -2,38% 0,75%
12m 68,49% 42,80% 38,97% 8,80% mai/09 4,70% 12,49% 8,10% 0,77%
24m 22,94% -0,50% -1,31% 22,57% abr/09 29,34% 15,55% 14,55% 0,84%
36m 12,78% 37,94% 10,32% 36,39% mar/09 2,90% 7,18% 4,51% 0,97%
48m 55,79% 67,30% 36,84% 55,16% fev/09 -2,14% -2,84% -1,96% 0,85%
60m 178,25% 171,82% 106,08% 83,78% jan/09 -1,37% 4,66% -0,93% 1,04%
*Acum. 207,42% 190,89% 106,31% 98,76% dez/08 4,01% 2,61% -2,41% 1,06%
abr/10 2,06% -4,04% -1,61% 0,66% nov/08 5,03% -1,77% 4,35% 1,00%
mar/10 -1,12% 5,82% 2,75% 0,76% out/08 -27,31% -24,80% -20,40% 1,17%
fev/10 3,00% 1,68% -0,31% 0,59% set/08 -17,08% -11,03% -12,25% 1,10%
jan/10 4,17% -4,65% -4,67% 0,66% ago/08 -10,06% -6,43% 6,34% 1,01%
* Desde o início 09/11/04  
NOTA: Resultados obtidos no passado não asseguram resultados futuros          

Prisma Fia 307,42 Ibovespa 67529
Fechamento em 30/04/2010

 
Segurança: A Prismainvest é a gestora do PRISMA FIA. Somos regulamentados e autorizados pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM) 
para executarmos integralmente a gestão do portfolio do PRISMA FIA. É importante ressaltar que alocamos parte significativa de 
nossosrecursos pessoais no PRISMA FIA, sendo mais uma garantia (mas não a única) de nosso compromisso e preocupação com o 
desempenho, rentabilidade e assunção de risco do nosso produto. A Prismainvest tem parceiros que prestam serviços de controle e apoio às 
atividades secundárias do fundo. Nossos principais prestadores de serviços são: BNY Mellon (administrador, responsável pela controladoria), 
Banco Bradesco (custodiante) e KPMG (auditoria). 
 
Importante: 
 

 Dados anteriores a julho/2008 referem-se ao Clube de Investimento Prisma I, posteriormente convertido em Prisma Fundo de 
Investimento de Ações. 

 Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de 
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. 

 A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. 
 Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. 
 Para avaliação da performance do fundo de investimento é recomendável uma análise de período de no mínimo 12 meses. 

 
Informações Importantes 

Taxa de Administração: 3,0% a.a. 
Taxa de Performance: Não é cobrada. 

Aplicação: (até 12h00) Cota do dia (D0); após 12h00, D+1. 
Resgate (até 12h00): Cota de D+1, depósito em conta em D+6; após 12h00, D+2 (cota) e D+7 (depósito). DIAS ÚTEIS. 

Imposto de Renda: 15% sobre o lucro no momento do resgate.  
Não há “come-cotas”. 

 
Dados bancários 

Favorecido: Prisma Fundo de Investimento de Ações 
CNPJ: 07.018.136/0001-78 

Banco Bradesco (237) Agência: 2856 / Conta corrente: 615190-6 
 

Dados de contato 
Rio de Janeiro 

João Moraes da Costa Marques 
21-7841-8505 

jcostamarques@prismainvest.com.br 

São Paulo 
Wilson de Sousa Cardoso 

11-7818-6914 
wilson@prismainvest.com.br 


