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CARTA MENSAL - JUNHO DE 2007 RENDIMENTO PRISMA I +2,66%

No més de junho de 2007, o Indice Bovespa registrou alta de 4,06%. Nesse mesmo periodo o PRISMA I apresentou uma valorizagdo
de 2,66%. Os destaques de nossa carteira foram as ag0es de Gerdau Metallrgica PN e Marcopolo PN, que no periodo registraram
valorizagdo de 17,24% e 16,19%, respectivamente. Efetuamos alteragdes em nossa carteira, aumentando a participagdo em
empresas voltadas ao mercado interno nos setores de bens de consumo e infra-estrutura / logistica. Manteremos nossa posigdo de
hedge, protegendo parte do patriménio de uma provavel realizacdo de lucros pontual por parte dos investidores, dada a forte
valorizagdo do Ibovespa nos ultimos meses.
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NOTA: Resultados obtidos no passado ndao asseguram resultados futuros

CENARIO MACROECONOMICO

Mercado Interno

No cenario doméstico, os indicadores continuam positivos sinalizando um maior crescimento econémico com baixa inflagdo e juros
declinantes. Neste més de julho comegara divulgagdo dos resultados das empresas relativos ao 2° trimestre do ano, os quais serdo
um bom sinalizador do andamento da economia brasileira. O contraponto ao cenario positivo foi a recente alta dos pregos dos
alimentos que levaram alguns economistas a reverem suas projegdes de inflagdo para os préximos dois anos e também levou o
Conselho Monetario Nacional a manter a meta de inflagdo para 2009 em 4,5%, enquanto o mercado aguardava uma redugdo para
4,0%. A duvida que fica é se o COPOM, por conta disso, voltarad a reduzir o ritmo de queda da Selic.

Mercado Externo

No cenério internacional, uma recente declaragdo do FED - Banco Central Americano - minimizou o risco de uma desaceleragdo forte
da economia norte-americana. A instituigdo acredita ser mais provavel uma redugdo gradual do nivel de atividade dos EUA, o que
ndo alteraria significativamente o cenario positivo atual. O desempenho da economia chinesa projeta um crescimento menor que
2006, mas bastante expressivo ao redor de 10,8%, sinalizando manutencdo da demanda por commodities, o que favorece seus
precos. O petréleo permanece em alta e, enquanto as tensdes dos EUA com o Ird ndo forem totalmente dissipadas, as cotagdes
deverdo se manter neste patamar.

CARTEIRA DE ACOES - ALOCACAO SETORIAL E DESEMPENHO — JUNHO 2007
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CLUBE DE INVESTIMENTO PRISMA 1

OBJETIVO

O Clube de Investimento PRISMA I tem por objetivo alcancar no médio/longo prazo retorno superior ao proporcionado pelo
investimento em renda fixa, através de operagSes nos mercados acionario e de futuros brasileiros. O portfolio do PRISMA I é
composto por um numero reduzido de agles, selecionadas através de analise fundamentalista, priorizando companhias que
adicionem valor ao acionista. A concentragdo em poucos ativos nos permite uma maior eficicia no gerenciamento do investimento
em renda varidvel. Também faz parte de nossa estratégia o uso de operagdes no mercado de derivativos, visando estritamente a
protecdo do patrimbnio. Esta estratégia nos permite reduzir a volatilidade do nosso portfolio, minimizando os impactos nos
momentos adversos ao mercado acionario, buscando maximizar a relacdo risco vs. retorno comparativamente ao Indice Bovespa.

PRODUTO TABELA DE RENTABILIDADE POR PERIODO

Més Prismal | Ibovespa CDI Més PrismaI | Ibovespa CDI

Aplicagdo inicial: R$ 10.000,00

Movimentacdo minima: R$ 1.000,00 jun/07 | 2,66% 4,06% 0,90% | fev/06 | 1,79% 0,59% 1,14%
: .000,

Taxa de administragao: 4% aa mai/07 | 6,27% 6,77% 1,02% | jan/06 | 11,14% | 14,73% 1,43%
Taxa de performance: nao é cobrada

Aplicacio: D+1 abr/07 | 6,85% 6,88% 0,94% | dez/05 | 10,71% 4,82% 1,47%
Resgate: cota de D+1 pagamento em ate D+4 mar/07 | -0,90% | 4,36% 1,05% | nov/05 | 8,33% 5,71% 1,38%
Imposto de renda: 15% sobre o lucro no

momento do resgate. Nao ha “come-cotas”. fev/07 -2,39% -1,68% 0,87% out/05 2,26% -4,40% 1,40%

L, . jan/07 2,61% 0,38% 1,13% set/05 11,00% 12,62% 1,50,%
Dados bancarios:
Favorecido: Solidus S/A CCVM dez/06 7,64% 6,06% 0,98% | ago/05 || 7,27% 7,69% 1,65%
CNPJ: 68.757.681/0001-70
Banco Bradesco (237)

Agéncia: 2028-1 out/06 | 8,19% 7,72% 1,09% | jun/05 | -0,20% -0,62% 1,58%
N© da conta: 69700-1

nov/06 7,58% 6,80% 1,02% jul/05 2,28% 3,96% 1,51%

set/06 1,71% 0,60% 1,05% No ano 15,70% 22,30% 6,01%
Dados de contato ago/06 | 2,38% -2,28% 1,25% 2006 53,94% | 32,93% 15,09%
Rio - Jodo Moraes da Costa Marques -
21-7841-8505 jul/06 1,45% 1,22% 1,17% 2005 51,01% 27,71% 18,99%
jcostamargues@prismainvest.com.br jun/06 | 0,75% 0,27% 1,24% | 2004* | 10,55% | 12,84% 2,30%
SP - Petros Georgios mai/06 -2,32% -9,50% 1,28% 12m 57,65% 49,08% 13,28%
11-7814-8628 / 11-2158-0837
petros@prismainvest.com.br abr/06 3,93% 6,36% 1,08% 24m 166,77% || 116,48% | 33,40%
mar/06 0,52% -1,71% 1,42% *Acum. || 197,36% || 134,30% 48,63%
Seguranca: "
A Prismalnvest, empresa regulamentada e desde 09/nov/2004
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — NOTA: Resultados obtidos no passado ndo asseguram resultados futuros
CVM, através de seus diretores, faz a gestdo do ANALISE DE PERFORMANCE
portfolio do PRISMA 1. E importante ressaltar que —
alocamos parte significativa de nossos recursos Retorno desde o inicio 146,95% do Ibovespa e 405,84% do CDI
essoais no PRISMA I, sendo mais um ranti Yo meses positivos 78,13%
P a . g 4 a a g? antia % meses negativos 21,88%
(mas nao a unica) de nosso compromisso e % de meses acima do CDI 68,75%
preocupagdo com o desempenho e a rentabilidade % de meses abaixo do CDI 31,25%
do nosso produto. % de meses acima do IBOV 56,25%
% de meses abaixo do IBOV 43,75%

ANALISE DE RISCO
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Joao Moraes da Costa Marques

Possui experiéncia de 08 anos no mercado financeiro, tendo trabalhado na area de andlise de investimento do Banco Brascan, Banco
Sudameris e ABN Amro Real. Cursou Engenharia de Produgdo na Universidade Federal do Rio de Janeiro - UFR]. Atualmente esta
cursando mestrado em Finangas e Economia Empresarial na EPGE - Fundagdo Getulio Vargas - FGV.

Petros Georgios Papathanasiadis Filho

Possui experiéncia de 10 anos no mercado financeiro tendo trabalhado nas dreas de andlise de investimento e de finangas
corporativas do Banco Sudameris e ABN Amro Real. Trabalhou 2 anos como auditor na Deloitte Touche Tohmatsu. Cursou Economia
na Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo — PUC-SP.
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